Evropské stres testy bankovniho sektoru

Evropsky bankovni sektor, podobné jako americky na pfelomu 2008 a 2009, se dostal v 2Q
letoSniho roku do centra pozornosti investorll v souvislosti s narlstajicimi dluhovymi problémy
Recka a okolnich zemi, konkrétné Spanélska a Portugalska. Statni dluhopisy té&chto zemi totiz
tvofi nemalou &ast jejich uvérového portfolia a pfipadny bankrot by vyznamné otfasl postavenim
jednotlivych bank. Na trhu proto silily spekulace, nejistota a obavy, které se promitly do
mezibankovniho trhu, kde se ztizil pfistup ke kratkodobému financovani.

Jednou z moznosti, jak tento negativni trend zastavit, bylo provedeni zatézovych testt bank, které
mély uklidnit kapitalové trhy po vzoru USA. A investofi se 23. ¢ervence dockali. Co jsme se tedy
dozvédéli?

Predmétem testovani mélo byt plivodné 26 bank s nadnarodni pusobnosti, ale okruh se rozsifil az
na 91 stim, Ze Slo o banky z 20 ¢&lenskych statd EU. Zastoupeni 7 statl chybélo, protoZze zde
dominuji zahraniéni pobo&ky velkych bank (viz napfiklad CR). Celkova aktiva téchto 91 bank
reprezentuji 65 % bankovnich aktiv v celém sektoru. V kazdé zemi se testu mély zucastnit ty
banky, jejichz sou€et bankovnich aktiv pfesahoval 50% vSech bankovnich aktiv.

Jak se testovalo

Stres testy se soustfedily na vybaveni kapitdlem a na trzni rizika. Rizika spojena s likviditou
nebyla pfedmétem stres testd. Makroekonomické pfedpoklady navrhla ECB.

V uvahu pfipadaly dva zakladni scénare:

Zakladni: ten pocita stim, ze =zakladni makroekonomické veli€iny budou vychazet
z aktualizované predpovédi Evropské komise z Ginora leto$niho roku - rist HDP o0 0,7% v roce
2010 a 0 1,5% vr. 2011. Nezaméstnanost v letoSnim roce by dosahla 10,7% a 10,9% v roce
2011. Aktualni ocCekavani trhu je optimisti¢téjSi — tyka se letoSniho rastu HDP a
nezaméstnanosti pro rok 2010 a 2011.

Negativni scénaf (navrat do recese): pracuje s odchylkou HDP o 3%. HDP v roce 2010 by
Cekal pokles 0 0,2% a 0,6% v 2011. Nezaméstnanost v roce 2010 by dosahla 10,8%, v roce
2011 11,5%. V tomto scénafi se pracuje s dvojim Sokem — globalni otfes divéry (povede

k poklesu zaméstnanosti, snizeni podnikovych ziskl, apod.), ktery poznamena globalni
poptavku a s Sokem na vynosove kfivce (statni dluhova krize). Dluhova krize je modelovana
navySenim kratkodobych 3M sazeb o 1,25% pro kazdou zemi a 0 0,75% pro 10leté dluhopisy.
K tomuto pau8alnimu navyseni se jesté pfidavaji individualni rizikové prémie jednotlivych zemi
(srovnavéa se s Némeckem, které ma 0).



Modelace zakladnich makroekonomickych veli¢in (benchmark, baseline=zakladni scénar,

adverse=negativni scénar)

GDP (% A YoY) Unemployment Rate (%)
Benchmark Adverse Benchmark Adverse
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
France 1.2 1.5 07 -0.1 10.2 10.0 10.2 10.5
Germany 1.2 1.7 0.2 -0.6 9.2 9.3 9.2 a.7
Greece -4.1 -2.6 4.6 -4.3 11.7 14.1 11.8 14.8
Ireland -1.4 2.6 -2.1 1 14.0 13.2 14.1 13.7
Italy 0.7 1.4 -0.3 -0.3 a7 a.7 8.8 9.3
Portugal 0.5 0.2 -0.3 -2.3 111 11.9 11.3 12.8
Spain -0.6 1.0 -1.4 -1.2 20.0 20.5 20.3 216
UK 0.6 1.9 -0.2 0.1 a7 B.0 9.1 B.8
Source: CEBS, Morgan Stanley Research
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Poznamka k této tabulce: zda se mi pfilis mékké konstatovani, Ze v negativnim scénéfi se pocita
s poklesem akciovych indext o 20%. V skute¢nosti by se jednalo urcité o 25, mozna 30% a vice.

Simulace na trhu nemovitosti — zakladni a negativni scénar rezidenénich a komercnich cen

| UK Cermany France Netherlands Spain Ttaly Belzium Sweden Austria Denmark
Benchmark Scenario I 2010 2011 § 2010 2011 § 2010 2011 § 2010 2011 § 2010 2011 2010 2011 § 2010 2011 § 2010 2011 J 2 11 § 2010 2011
Commercial Property Prices, % change from previous
[vear (v-o-y) 0.0% 0.0% | 00% 0.0% | 43% -25%| 00% 0.0% [|-200% -150%| -0.7% 0.3% J-3.0% -30%| 0.0% -235% ¢ 20% 2.7% 02% 2.0%
Residential Property Prices, % change from previous
|year (y-0-) 20% 10% J00% 00% ] 45% -25%) 00% O00%[-38% -52%J-07% 03%JF-30% -30%] 50% 00 20% 27% @02% 20%
Adverse Scenario I 2010 2011 § 2010 2011 § 2010 2011 | 2010 2011 H I 2010 2011 § 2010 2011 | 2010 20 2010 2011 BEeOlO0 2011
(Commercial Property Prices. %o change from previous
vear (v-o-¥) -10.0% -10.0%]-10.0% -10.0%] 4.3% -4.5% |-10.0% -1 CI.D"‘ -35.0% -30.0% B16% -2.0%[-10.0% -10.0%]-12.5% -15.@] 2.0% 2.7% [§7.0% -L6%
Fesidential Property Prices, % change from previous
|year (o) -10.0% -10.0%J-10.0% -10.0%] 4.5% -4.5% ]-10.0% -10.0%] -8. -16% -2.0% J-10.0% -10.0%] -7.5% -12. 2.0%  27% W-7.0% -16%
Cresce Ireland Cyprus Luzembourg | / Malta Portugal Slovenia Finlamn: Hungas Poland
Benchmark Scenario 2010 2011 2010 2011 | 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 § 2010 2011 | 2010 l[lll i P11 2010 2011
Commercial Property Prices, % change from previous
year (v-o-¥) -3.0%  0.0% J-14.0% 60% | -2.0% 20% na nz, 16% 25% | 0.0% 0.0%] na na. 0.0%/ 0.0% | -3% 0% 0.0% 0.0%
Residential Property Prices, % change from previous
year (v-ov) -3.0%  00% §-13.0% -25% ) -20% 20% na a 16% 25% ] 00% 00%J na na 0.0 00% § -10%  -3% J 00% 0.0%
/ /
Adverse Scenario 2010 2011 § 2010 2011 J 2010 2011 | 2010 /'_‘Dll 2010 2011 2010 2011 § 2010 2011 }/2010 2011 J 2010 2011 § 2010 2011
(Commercial Property Prices. %o change from previous|
vear (v-o-¥) -5.0% -20% f-17.0%  -8.0% | 4% 0% na na [-20% -20% | -50% -5.0%[ na naf |-10.0% -10.0%] -8% -3% f 0.0%  0.0%
Racidential Property Prices, % change from previous
year (y-0-y) S5.0%  -2.0% -17.0% 5.0% | 4% 0% A na J-20% -20%]-50% -5.0%] na (2. | -5.0% -30% ) -13% -8% J 0.0% 0.0%
Notes:

Estimates of the annual changes of the property prices are prfvided by the national supervisory guthorities participating in the exercise
and are outside the scope of the macro-economic scenarios. Jt should be noted that at the currefit time in Europe there is no consistent
reference set of property price data, which can be used for c¢ntral modelling.

Poznamka: Simulace cen nemovitosti v Rakousku je trochu malou hgdankou- je jedno zda jde o
zakladni nebo negativni scénar, ceny se

Opaénym extrémem je Spanélsko, kterg¢ v negativnim scénafi predpoklada pokles cen komerénich
nemovitosti o 55%- ,tvrdé testovani®.

Vysledky:

V negativni varianté testu (dvojita recese + rist rizikovych prémii viadniho dluhu) neproslo 7 bank z
91, kde by agregované Tier 1 (ukazatel, ktery pomé&fuje rizikové vazena aktiva k vlastnimu kapitalu)
kleslo pod 6,0% - standard je 8%. Jde o 5 Spanélskych bank, 1 feckou a 1 némeckou. Jejich potieba
navysit kapital €ini v této varianté dohromady 3,5 mld. EUR (coZ je minimalné desetina toho, jaké byly
odhady trhu- interval se pohyboval v rozmezi 30-100 mid. EUR).

Je dobré si pfipomenout jeSté skuteCnost, Ze evropské staty poskytly bankovni garance (participovalo
20 bank) a bankam posilily kapital ve vysi 169,6 mid. EUR (14% celkového Tierl)- na tomto procesu
participovalo 34 bank.

Celkové by v nejhor8im scénéfi klesl agregovany Tier 1 za celou EU z 10,3% (konec r. 2009) na 9,2%
(konec r. 2011). Ztraty na bankovnich knihach za uvedené obdobi by z titulu nepfiznivého makro
scénare Cinily 473 mld. EUR, na trading books potom 26 mld. EUR. ,Statni Sok“ by pfidal ztratu 67
mid. EUR (z toho 39 mid. EUR na trading books). V nepfiznivém scénafi by tak celkové ztraty bank v
EU Cinily béhem dvou let celkem 566 mld EUR.



V pripadé navySeni Tier1l nad 6% by nejvice chybél kapitali némeckym, Spanélskym a italskym

bankam
Totsl #of Banks #ofBanks SofBanks #ofBasks  Totsl®  Total®| Capitalto| Capitalte| Capitalto
Tosted Under 6%  8%85%  6.5%7% under %/ under 7% Reach 8%| Reach 7%| Reach 8%

Austria 2 0 0 0 o 0%, - - 212
Boiglum 2 0 0 0 o 0%, - - -
Cyprus 2 0 0 (] o 0% - 218
Denmark 3 0 0 0 o 0%, -
Finland 1 0 0 0 o 0%
France 4 0 0 0 0 0% - - -
Germany 14 1 1 1 3 21%) 1213 3258 6,866
Groece 6 1 1 0 2 33%) 243 762 1,708
Hungary 2 0 0 0 0 0%, - - -
Ireland 2 0 1 0 1 50%| . sl 1,883
Italy 5 0 1 2 3 60% - 1153 5110
Lux 2 0 0 0 0 0%, - -
Malta 1 0 0 0 o 0%,
Netherlands 4 0 0 0 0 0%
Poland 1 0 0 0 o 0%, - - -
Portugal 4 0 0 1 1 25% 68| 747
Siovenia 1 0 1 0 1| 100% - 82) 199
Spain (Banks) 15 2 3 a 9 60%) se8| 1419 2741
Spanish Cajas 12 3 3 2 8 67%) 14221 4230 10,564
Swaeden 4 0 0 0 o 0%, - -
UK 4 0 0 0 0. 0% - . .
Total (il 7 1 0 28 1% 3478 11,340 30,246

Seurce: Comoany data. Moraan Staniev Resoaroh
Reakce trhu

Reakce finanénich trhl byla pozitivni (akcie rostou, rizikové prémie klesaji), reakce analytik(i obecné
méné pozitivni (nékdy hodné negativni kvlli absenci dopadu statniho bankrotu mimo tradingové knihy,
-mekkost” realizovanych ztrat a vysledna nizka potfeba navysit kapital).

Hodnoceni:
Klady

- Hodnoceni prokazalo ,odolnost bankovniho sektoru.

- Testovalo se na ,tvrdSich makroekonomickych datech® nez v USA.

- Pozitivni signal pro kapitalové trhy.

- Mame nové informace o skladbé aktiv bank, ale i pro sestavovani moznych scénaru.
Zapory

- Ztraty jsou pocitany z pozic v obchodnich knihach, ne v bankovnich. V bankovnich knihach
testy kalkuluji pouze ztraty, jez v jednotlivych scénarich plynou z expozice bankovnich knih na
aktiva jina nez na statni dluhopisy (opét forma zleh&eni).

- NeuvaZuje se scénaf bankrotu statu.

- Nepocita se s pfisnéjSim posuzovanim skrze jadrovy TIER (bohuzel chybi harmonizace),
pfipadnym navySenim Tierl z hladiny 6% na standardnich 8% by neproSlo 39 bank a
chybéjici kapital by dosahoval jiz 30 mid. EUR.

- Neékteré némecké banky neposkytly data o skladbé a drzeni statnich dluhopist — konkrétné
Deutsche Bank, Postbank, Hypo Real Estate, DZ + WGZ a Landesbank Berlin.

(D Mian Tomasek
‘= CPINVEST

Y






