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Vyvoj fond CP INVEST v roce 2010

Zhodnoceni fondt v roce 2010 Zhodnoceni fondd za 14D

OPF Zlaty 21,48% OPF Zlaty 7,28%
OPF Nemovitostnich akcii 14,10% OPF Novych ekonomik 4,09%
OPF Globalnich znacek 9,73% OPF Rop.a energ.pramyslu 2,67%
OPF Novych ekonomik 9,03% OPF Globalnich znacek 2,52%
OPF Korporatn.dluh. 8,53% OPF Zivé planety 2,04%
OPF Smiseny 4,81% OPF Smiseny 0,87%
OPF Penézni 1,37% OPF Farmacie a biotechnologie 0,61%
OPF Rop.a energ.praumyslu -0,53% OPF Nemovitostnich akcii 0,24%
OPF Farmacie a biotechnologie -0,84% OPF Korporatn.dluh. 0,18%
OPF Zivé planety -5,68% OPF Penézni 0,05%

Fondy CPI v roce 2010
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Vyvoj fondu Generali PPF Invest v roce 2010

Zhodnoceni fondt v roce 2010 (od 26.1.2010) Zhodnoceni fondl za 14D

GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND 13,80% GENERALI PPF COMMODITY FUND 4,76%
GENERALI PPF COMMODITY FUND 12,20% GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND 4,12%
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND 11,80% GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND 3,42%
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 5,80% GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND 2,37%
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 0,00% GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 0,38%
GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND -0,60% GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 0,10%

Fondy Generali PPF Invest v roce 2010 (EUR)
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Komentar k fondtim CP INVEST- |. ¢ast

Komentar zména 14D Graf

FPT v letodnim roce posilil o 1,3% a stile driime cil 1,5% pro rok 2010. Fond pozitivné reaguje na pokles vinosu
statnich diuhopis( a rist cen korpordtnich diuhopist. Do budoucna se bude wikonnost pohybovat mirné nad
Urovni kratkodobych drokovich sazeb. Stale plati, Ze jde o konzervativni investicni nastroj na obdobi do 1 roku

5 nizkym investiénim rizikem.

0,05%

Fond se zaméfuje na perspektivni podnikové dluhopisy v zemcich emerging markets s dominanci ruského regionu
(okolo 60% porifolia). Z portfolia se postupné odprodavaji drahé tituly (kratka splatnost, nizky wnos do splatnosti) a
nahrazuji se nowmi s lep3im vwnosowm potencidlem. Durace se dréi v pasmu 2-2 5 roku - v prostredi velmi 0,18%
nizkjch drokowich winash se jiZ nepreferuje prodiufovani durace. Zainvestovanost dosahuje 90%. M&nové riziko je
zajistovano. Stale zajimavy pomérvwnosu a rizika. Aktualné se isty wnos do splatnosti pohybuje nad 2%.

Jde o fond, ktery kombinuje investice do firem obchodovanych na akciowich trzich, které viastni nejobonitnéjsi
obchodni znadky na svété. Jde o velmi silné awznamné spoleénost, proto chovani tohoto fondu je blizké wivaji
Kliovich akciowich index( na svété. Hospodafské visledky spoleénosti jsou nadale wborné. Posledni rist cen
akcii je i diky viivu spekulaci nad uvolfiovanim novich penéz do ekonomiky v USA (QE2) a zZlepSenych makro disel.

2,52%

Fond je zavisly na cenach energetickych komaodit jako je ropa, plyn a elekifina. Cena plynu stale pod 4 USD, ale
ropy se bliEi hranici 90 USD za barel. Pozitivni je, Ze hospodarske ofiveni se projevuje ve finalni poptavce po
ropnych destilatech a rist poptavky se dostal na predkrizovou drover. OPEC zwiil odhad poptavky po ropé o 140 2,67%
000 bareld do roku 2011, Goldman Sachs éekd v nadchazejicich 12M silny rist cen ropy. Pomahd i ozndmeni o
QE?2 a expanze primysluv Ciné.

V ramci tohoto sektoru nyni probiha u nejvétiich firem pfiprava na budouci pokles pfijmu sowvisejici s wprdenim
nékterych patentd. Velké firmy se poohliZeji po svych menich konkurentech, pfipadné po biotechnologickjch
firmach. Visledkem je, #e velké firmy vynakladaji na akvize velké mnoZstvi penéz a za zdroj swch budoucich trfeb a 0,61%
ziskl musi platit prémii, proto akcie tchto firem stagnuji, pfipadné klesaji a naopak ceny akcii firem, o které

se vede boj, rostou. Celkové jsou farmacie velmi levné (méfeno ukazatelem PIE).

V soutasné dobé pozorujeme silnou investiéni poptavkou. Centralni banky jsou poprvé v pozici éistého kupce.
Cenazlata je v silném rdstovém trendu a nade cilova hodnota 1300 USD pro tento rok jiZ pfekondna. Menivyloucen
rist k hranici 1400-1500 do konce leto&niho roku. V kaZdém porffoliu doporuéujeme driet podil tohoto fondu ve wiZi 7,28%
10-15%. Ozndmeni o 600 mid. balidku (QE2) silnim proristovim fakiorem. Plati doporudeni nakupaovat pfi
korekcich. Zagina se hovofit o ménovém standardu=urychleni daliho ristu.

Fond investuje do akcil developerskyjch firem, ne pfimo do nemovitostnich projektd. Soudasna situace ukazuje, fe
trh ocefiuje tyto spoleénosti se zapornym diskontem na drovni cca 40%. Pod le nadeho nazoru se toto Sislo bude
sniZovat k hranici 15%, coZ by se mohlo projevit v ristu ceny podilového fondu. OZiveni trhu nemovitosti je pomalé a 0,24%
stale kfehké. ¥ USA jsou tlaky na stagnaci & mirny pokles rezidenénich nemaovitosti. Podobna situace je u
komerénich nemavitosti. Ma QE2 tento fond reagoval nejméné.
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Komentar k fondéim CP INVEST- Il. ¢ast

Fond Komentar zména 14D Graf

Jde o smigeny fond, kde 0% portfolia tvofi diuhopisy - 60% tvofi korporatni diuhopisy, jejichZ skladba je podobna v mite
jako v FKD - kratka durace, vysoky wwnos do splatnosti. Zbytek diuhopisového portfolia tvofi pfedeviim Seské statni

F S M diuhopisy (durace 5let). Akciova Sast pertfolia tvofi a2 30% pertfolia - nelezneme zde mix akcii, sektord a regiond, 0,87%
1/3 tvofi akcie emerging markets - tato sloZka je wiborné diverzifikovana. Dluhopisova sloZka slouZi jako "pol3tar v

obbdobi turbulenci na akciovich trzich, akciova £ast nabizi participaci pfi ristu.

Akciovi fond, Ktery se specializuje na zemé emerging markets, pfedeviim na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a

F N E Cina + JiZni Korea. Tyto regiony jsou novich zdrojem svétového ristu, maji vwwsoki potencidl a jsou aktuding

méfeno indexem P/E levné. Proti wyspélym trhiim se obchoduji tamni akcie se zdpornym diskontem 4%. Fond je 4,09%
citlivi na pohyb akciowich trhi,ale v dlouhém obdobi se toto riziko wvirazné snifuje. Doporuéeni: wuZivat korekce k
pravidelnym ndkuplm.

Sektor alternativnich energii (30% portfolia) v letoSnim roce diky solarni energii (vysoké kapacity tladily na pokles
Fz P cen a marzi+ amezeni fotovoltaniky v NEémecku & CR) pfiddval negativni pfispévek do vikonnosti tohoto fondu —

posledni dva mésice pozorujeme jiZ konsolidaci (prostor pro dalsi pokles je jiZ omezen). Zbyla ¢ast je tvofena 2,04%
odpadnim hospodafstim & vodohospodarenskimi firmami, které vykazuji stabilni hospodarské visledky a chovaji
se podobné jako viznamné akciové indexy, ale jsou defenzivnéj&i. Vyhled dlouhodobé pozitivni.

V F F Struktura portfolia - FPT 12%, FKD 30%, FSM 18%, FGZ 5% (stejn& FFB, FRE, FME, FZL, FNA, FZP) 1,11%

D F F Struktura portfolia : FKD 10%, FGZ 15%, FFB 13%, FRE 13%, FME 15%, FZL 10%, FMA 10%, FZP 10% 2,01%
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Ktere udalosti hybou trhem...

L wudilot ____________Vivnaw ___________________________ _Dopay _________________________

PRI e - . Spekulace trhu béhem poslednich tydnt se potwdily. Jde o pozitivni signal pro rizikova aktiva - akcie, komodity. Zprava je
FED oznamil dal$i kolo uwolfiovani nowch penéz do ekonomiky v - o X ) . L. ) .
] vSak negativni pro USD a dlouhé dluhopisy nad 10 let, kde se tento program pfili§ neangazuje. Pochybuje se Viw na
objemu 600 mld. USD. ) .
redlnou ekonomiku.

Prodei bnich automobilil v USA za Fiien dosahly 950 tis. V Jde o pozitivni zpraw. VétSina automobilek si vedla velmi dobre a zaznamenala dvojciferny nardst. Procentualné nejvy$si
rodeje osobnich automobiid V i za |:|jen osanty S nartst 111% dosahla znacka JEEP. Dafilo se Chrysleru (+37%) a Fordu (+20%). Pozice ztraci japonska Honda (-6%).
roce 2009 za stejné obdobi 841 000. . e . - . ; = AR
Zprava pozitivni pro akcie automobilowch spole¢nosti a spole¢nosti navazanych na tento sektor.

Nejde o zadné prekvapeni. Nejpravdépodobnéji sazby v budoucnu porostou az o 0,5%, ale stat se mize jesté cokoliv -
zalezet bude na CZK a na wwoji v zahranici (Viz neoekavané snizeni sazby z 1% na 0,75%).

CNB ponechala troky beze zmény (repo sazbu na trowni 0,75 %). :>
Jde o neutralni zpraw. Pozitivni je skuteénost, Ze tempo rlstu zrychlilo a bylo dosazeno diky wy$si osobni spotrebé (rist

:> 0 2,6% proti 2,2% v 2Q). Problémem stale zUstavaji investice firem, které nerostou. Vnitiné jde o newyvazenou strukturu

Rast HDP v USA ve 3Q se podle predbéznych odhadll zwsil na
ristu.

2% z 1,7% v 2Q.

Jde o velky uspéch republikanské strany, ktera ovadla Kongres, nepodafilo se vSak ovadnout Senat. Vysledek potwrdil
propad prefernci demokratu. Zprava je neutralni, ale pro prezidenta Obamu to znamena horsi protlacovani swych zakond.

| RSO

CP INVEST

V USA probeéhly klicové volby do Kongresu a do Senatu.
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Prilezitosti a hrozby

Poptavka Ciny po mé&di mdze do roku 2015 vzrist
ze stavajicich urovni 0 25% na 8,5 mil. tun. Takeé
poptavka po zlaté se mize béhem 10 let
zdvojnasobit na 900 tun.

Posledni prizkum mezi investory: akcie do
poloviny roku 2011 posili 0 7%.

Vysoky objem hotovosti v americkych firmach by
mohl byt pozit k novym fuzim a akvizicim, pfipadné
k vykupu akcii — patrné zejména v tézarskem
odvétvi, IT, farmacii.

Goldman Sachs o¢ekava, ze kvantitativni
uvolhovani penéz v USA bude pokracovat do roku
2012 v celkovém objemu 2 bil. USD. ZvySovani
urokovych sazeb pfijde az v roce 2015.

V Recku probihaiji veledulezité lokalni volby-
udrzeni viadnoucich socialistt by mohlo uklidnit
dluhopisové investory.

Goldman Sachs doporucuje kupovat zlato a stfibro.
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Prudky rist cen komodit se za¢ina projevovat v
rostoucich finalnich cenach a v cenach vstupl =
ohrozeni hospodarského rustu.

Australie a Indie zvySuji urokové sazby, ECB
nemeni svou konzervativni ménovou politiku.

Prizkum mezi investory ukazuje, Ze nejvétSim
nebezpecCim jsou chybné kroky viad.

Ihned po vyhlaseni programu FEDu ve vyv'léi 600
mld. USD reagovala negativné Brazilie, Cina,
Jizni Korea, Némecko= strach z ménovych valek.

Cina planuje snizit export vzacnych kovt o 30% v
roce 2011. Svétu hrozi rist cen téchto komodit.

Podil 7 vyspélych zemi (tzv. G7) na svétovém
HDP v roce 2012 klesne pod 50%. Jesté v
poloviné 80ych let dosahoval podil 70%.

Rust rizikovych prémii v periférii Evropy.
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Vyvoj akcovych trhii v roce 2010
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Vysvétlivky k fondum

£

)

GENERALI
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Zkratka fondu Uplny nazev Typ fondu
FPT |Fond penezniho trhu penéini
FKD [Fond korporatnich dluhopisu diuhopisovy
FSM |Smiseny fond smiseny

Fond globalnich znacek

Fond novych ekonomik

Fond ropy a energetiky

Fond farmacie a biotechnologie

Fond nemovitostnich akcii
Fond zivé planety

Zlaty fond

Vyvazeny fond fondu
Dynamicky fond fondu
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akciovy
akciovy
akciovy
akciovy
akciovy
akciovy
komoditni
fond fondu

fond fondu
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Prohlaseni:

CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole&nost“) poskytuje uvedené informace jako
nazory a stanoviska specialistl, ktefi maji se Spole¢nosti uzavien fadny zaméstnanecky pomeér.
Uvedené informace vSak Spolecnost uvefejiiuje bez naroku na spravnost, uplnost ¢i presnost
poskytovanych dat a informaci.

Veskera sdéleni, hodnoceni a zavéry, které spolecnost poskytuje formou riznych textu, reflektuji
nazory autora daného textu a je tfeba s nimi pracovat vzhledem k dobé jejich zvefejnéni. VesSkera
uvedena historicka data maji pouze omezenou informaéni hodnotu. Spole¢nost dale upozoriuje, ze z
historickych hodnot nelze stoprocentné predikovat nasledny stav.

Zverejnéné informace jsou poskytovany vyluéné pro informativni u€ely a nelze je povazovat za formu
reklamy, doporuceni ani zadny druh poradenstvi v oblasti finan¢nich, investi¢nich, pravnich i
danovych zalezitosti s tim, Ze nejsou urCeny jako poradenska sluzba pro uzavieni obchodu s
jakymikoliv finan€nimi nastroji i zprostfedkovani sluzby jakékoliv povahy.

Osoby, jimz jsou texty uréeny, by se mély radné informovat na existenci omezeni distribuce téchto
textd v souladu s platnou legislativou.

VySe uvedeny text, v€etné jakychkoliv pfiloh, je ur€en vyhradné jeho adresatim a muze obsahovat
divérné informace, pfipadné informace podléhajici ochrané dle platné legislativy.

Jakakoliv dalSi distribuce, pfipadné jina neautorizovana manipulace s timto dokumentem je zakazana.
V pfipadé, Ze jste tento text obdrzel(a) omylem, prosime o jeho okamzité smazani.
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