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Vivoj fondT LP I NVEST v

Zhodnoceni fondud v roce 2011 Zhodnoceni fondd za 14D

OPF Rop.a energ.pramyslu 6,21% OPF Zivé planety 3,49%
OPF Zivé planety 3,83% OPF Globalnich znacek 3,04%
OPF Globalnich znacek 3,65% OPF Flaty 2,78%
OPF Nemovitostnich akcii 2,52% OPF Rop.a energ.pramyslu 2,39%
OPF Farmacie a biotechnologie 1,17% OPF Nemovitostnich akcii 1,62%
OPF SmiZeny 0,77% OPF Farmacie a biotechnologie 1,38%
OPF Korporatn.diuh. 0,74% OPF Smiseny 0,65%
OPF Penézni 0,11% OPF Korporatn.diuh. 0,42%
OPF Novych ekonomik -2, 44% OPF Nowvych ekonomik 0,27%
OPF Zlaty -4, 70% OPF PenéZni 0,03%

Fondy CPI v roce 2011
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Vivoj fondT Generali PPF

Zhodnoceni fonda v roce 2011 Zhodnoceni fondl za 14D

GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND 6,96% GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND 2,54%
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND 3.17% GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND 2,50%
GENERALI PPF COMMODITY FUND 1,45% GENERALI PPF COMMODITY FUND 1,53%
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 1,05% GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 0,38%
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 0,20% GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 0,20%
GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND -2,26% GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND -0,35%

Fondy Generali PPF Invest v roce 2011 (EUR)
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Koment 8S k fondTm LEBskNVE

Komentar zména 14D Graf
FPTwvroce 2010 posilil o 1,35% a pfekonal tak kratkodobé drokové sazby & terminova depozita do jednoho roku. i
Fond v soufasné dobé wkazuje stabilitu s tim, Ze pfedpokladany vwnos pro rok 2011 jiZ bude na Grovni kratkodobjch
Urokovich sazeb. Bude také velmi zaleZet na chovani CNE. Pokud by dolo k zvySovani drokovich sazeb, mize to 0,03%
kratkodobé negativné ovlivnit vikonnost fondu. Stale plati, Ze jde o konzervativni investiéni nastroj na obdobi do 1
roku s nizkym investiénim rizikem.
Pozitivni trend z pfedchozich let pokraduje - Klesa pfedevidim rizikova prémie,coZ se projevuje v rostoucich cendch
téchto diuhopisd. Fond se zaméfuje na perspektivni podnikové dluhopisy v zemich emerging markets s dominanci
ruského regionu (vice nez 50% portfolia). Z portfolia se postupné odprodavaji drahé tituly (kratka splatnost, nizky 0,42%
vinos do splatnosti) a nahrazuji se novimi s lep&im vnosowm potencialem. Ménaové riziko je zajistovano. Aktuaing
se Gisty wnos do splatnosti pohybuje pod 3%.
Jde o fond, ktery kombinuje investice do firem obchodovanych na akciovich trzich, které viastni nejbonitn éji
obchodni znaéky na svété. Jde o velmi silné a wiznamné spolecnosti, proto chovani tohoto fondu je blizké vivaji
kliéowvich akciowich indext na sv&té. Pro dal3i rist hovofi rist podnikovich ziskd, nizké ocenéni, expanzivni ménaova 3,04%
politika, atd. ¥ letoEnim roce pfedpokladame, Ze bude ve znameni preference velkych, silnych a dividendaové
zajimawich akcii. Mejblize ma tomuto profilu asi tento fond.
Fond je zavisly na cenach energetickich komadit jako je ropa, plyn a elekifina. Zatimco cena ropy v lofiském roce
neposilila tak jako nékieré dalsi komodity,v letoEnim roce to miZe bit obracené (akiualné cena ropy piekrodila
hranici 100 USD). Z tohoto divodu jsou akcie firem z t8chto sektord velice atraktivni. Domnivame se, Ze tento fond 2,39%
bude z pohledu wkonnosti patfit v letonim roce mezi nejlepi. Divody rdstu jsou fundamentalni a reflektuji silny
rist svétové ekonomiky, Zejména v zemich emerging markets.
W rdmci tohoto sektoru nyni probiha u nejvétdich firem pfiprava na budouci pokles pfjmd souvisejici s wprienim
nékterjch patentd. Ddsledkem je silnd vina fizi a akvizici. Velké firmy wnakladaji na akvize velké mnofstvi penéz a
7a zdroj svich budoucich trfeb a zisk( musi platit prémii, proto akcie téchto firem stagnuji, pfipadné klesaji a naopak 1,38%
ceny akcii firem, o které se vede boj, rostou. Doporuéeni: akumulovat, protoZe tyto akcie jsou levné. Vhodou je, Ze
tyto akcie nemaji cyklicky charakter a hodi se do prostredi makroekonomikcé nejistoty (defenzivni charakter).
WVeledspéiny rak 2010 ma fond jif za sebou a mezi eskymi fondy se z pohledu vikonnosti umistnil na vynikajicim
f.misté. Potatek roku je ve znameni silné korekce, kierd je spife dilem technickych faktord. Viz minuly komentar. z
technického hlediska jsem se drazily ode dna a mél by pokracovat dal3i rist. Faktory ve prospéch dal3iho ristu 2,78%
zlistavaji, takZe jsme z pohledu wihledu pro rok 2011 optimistiéti. V kaZdém portfoliu doporucujeme driet podil
tohoto fondu ve vwEi 10-15%. Fyzicka poptavka je nadéle velmi silnd, co ukazuji posledni data z Giny.
Fond investuje do akcii developerskych firem. Sou&asna situace ukazuje, Ze trh ocefiuje tyto spoleénosti se
zaparnym diskontem na drovni cca 35%. Podle nageho nazoru se toto &islo bude sniZovat k hranici 15%, coZ by se
mahlo projevit v ristu ceny podilového fondu. QZiveni trhu nemovitosti je pomalé a stale kiehké. W USA jsou tlaky na 1,62%
stagnaci & mimny pokles rezidenénich nemovitosti. Ceny komerénich nemovitosti se zvedaji, ale za nizkych objemi a
5 wysokou mirou neobsazenost. ZvySovani Urokovich sazeb miZe byt negativnim faktorem pro tento fond.
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