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Zhodnocen2 fondT v roce 2011 Zhodnocen2z fondT

OPF Rop.a energ. pr Tmysl u373% OPF Rop. a energ. pr 0,09%
OPF Nemovitostn2ch akci 20,89% OPF PenhDgn?2 0,03%
OPF Gl ob&8l n2ch znal ek 0,59% OPF Nemovi tost n?2 c h-0,6%
OPF Gi v® pl anety 0,34% OPF Korpor 8tn. dl uh-0,10%
OPF Korpor 8&8tn. dl uh. 0,32% OPF Sm2genl -0,53%
OPF Sm2 genl 0,12% OPF Giv® planety -1,03%
OPF PenhDgn?2 0,08% OPF ZIl atl] -1,41%
OPF Farmacie a biotechnologie -0,20% OPF Gl ob&8l n2ch 2z nal&%
OPF Novich ekonomik -2,70% OPF Farmacie a biotechnologie -1,88%
OPF Zl atl -7,27% OPF Novich ekonomi-§31%

Fondy CPI v roce 2011
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Vivoj fondT Generali PPF

Zhodnocen? fondT v roce 20Zhodnocen? fondT za 14D

GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND 4,35% GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND 0,47%
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 0,67% GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 0,09%
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND 0,62% GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 0,00%
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 0,00% GENERALI PPF COMMODITY FUND -0,09%
GENERALI PPF COMMODITY FUND -0,09% GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND -1,81%
GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND -1,91% GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND -3,01%

Fondy Generali PPF Invest v roce 2011 (EUR)
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Koment 8S k fondTm LEBskNVE

Komentar Zzména 14D Graf
FPTvroce 2010 posilil 0 1,35% a pfekonal tak kratkodobé drokové sazby &i terminova depozita do jednoho roku. e
Fondwv soucasné dobé vykazuje stabilitu s tim, Ze pfedpokladany winos pro rok 2011 ji bude na drovni kratkodobych
trokowych sazeb. Bude také velmi zdle?et na chovani CNB. Pokud by dodlo k wyEovani Grokovich sazeb, miZe to 0,03%
kratkodobé negativné oviivnit vikonnost fondu. Stale plati, Ze jde o konzervativni investiéni ndstroj na obdobi do 1
roku s nizkym investiénim rizikem.
Pozitivni trend z pfedchozich let pokraduje - klesa predevEim rizikova prémie,coZ se projevuje v rostoucich cenach
téchto dluhopisid. Fond se zaméfuje na perspektivni podnikové dluhopisy v zemich emerging markets s dominanci
ruského regionu (okolo 60% portfolia). Z portfolia se postupné odprodavaji drahé tituly (kratka splatnost, nizky wnos -0,10%
do splatnosti) a nahrazuji se novymi s lepdim vinosowm potencidlem. M&noveé riziko je zajistovano. Aktualné se
Zisty vinos do splatnosti pohybuje pod 3%.
Jde o fond, ktery kombinuje investice do firem obchodovanych na akciowych trzich, které viastni nejbonitngjsi
obchodni znadky na svété. Jde o velmi silngé a wiznamné spoleénosti, proto chovani tohoto fondu je blizké vivaji
klitowjch akciowjch index na svété. Pro dal3i rist hovofi rist podnikovich ziski, nizké ocenéni, expanzivni ménova -1,86%
politika, atd. V letodnim roce pfedpokladame, Ze bude ve znameni preference velkych, silnjch a dividendové
zajimavych akcii. MejbliZze ma tomuto profilu asi tento fond.
Fond je zavisly na cenach energetickich komodit jako je ropa, plyn a elektfina. Zatimco cena ropy v lofiském roce
neposilila tak jako nékteré daldi komodity,v leto&nim roce to miZe byt obracené (akiualné cena ropy atakuje hranici
100 USD). Z tohoto divodu jsou akcie firem z t&chto sektord velice atraktivni. Domnivame se, 2e tento fond bude z 0,19%
pohledu wkonnosti patfitv letodnim roce mezi nejlep3i. Dovody rdstu jsou fundamentalni a reflektuji silny rast
sy&tové ekonomiky, zejména v zemich emerging markets.
W ramci tohoto sektoru nyni probiha u nejvétsich firem pfiprava na budouci pokles pfijmd souvisejici s vwprienim
nékterych patentd. Disledkem je silnd vina fizi a akvizici. Velké firmy vwnakladaji na akvize velké mnostvi penéza
za zdroj svich budoucich trfeb a ziskd musi platit prémii, proto akcie téchto firem stagnuji, pfipadné klesaji a nacpak| -1,88%
ceny akcii firem, o které se vede boj, rostou. Doporuéeni: akumulovat, protoZe tyto akcie jsou levné. Vihodou je, Ze
tyto akcie nemaji cyklicky charakter a hodi se do prostiedi makroekonomikcé nejistoty (defenzivni charakter).
Velelspédny rok 2010 ma fond jiZ za sebou a mezi Eeskymi fondy se z pohledu wkonnosti umistnil na vynikajicim
6.misté. Podatek roku je ve znameni silné korekce, kterd je spiSe dilem technickjch faktord. Silnd hladina rezistence
je na 1300 USD u zlata a 25 USD u stfibra. Faktoryve prospéch dal3iho ristu zistavaji, takZe jsme z pohledu -1,41%
vihledu pro rok 2011 optimistiéti. V kazdém portfoliu doporuéujeme drZet podil tohoto fondu ve wisi 10-15%.
Soudasnou korekci doporudujeme wyuZit k pinému zainvestovani.
Fond investuje do akcii developerskych firem. Soudasnd situace ukazuje, Ze trh ocefiuje tyto spoleénosti se
zapornym diskontem na Urovni cca 35%. Pod le nageho nazoru se toto &islo bude sniZovat k hranici 15%, coZ by se
mohlo projevitv ristu ceny podilového fondu. Ofiveni trhu nemovitosti je pomalé a stale kiehké. V USA jsou tlaky na -0,02%
stagnaci & mirny pokles rezidenénich nemovitosti. Podobna situace je u komerénich nemovitosti. ZvySavani
Urokovich sazeb miZe bit negativnim faktorem pro tento fond.
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